
Введение

Российская экономика переживает период глубоких структурных преобразований, связанных с формированием принципиально новой экономической модели. Несомненно, что успешное продвижение реформ сопряжено с качественными изменениями в отраслевой и технологической структуре производства, инициирующими адекватные преобразования в инвестиционном и трудовом потенциале российской экономики. Отправным моментом исследования инвестиционных процессов в экономике России является анализ динамики общеэкономических показателей Российской Федерации и отдельных регионов за последние десять лет. Изменения макроэкономических пропорций российской экономики позволяют выявить ряд основных факторов, оказавших существенное влияние на характер и динамику трансформационных сдвигов на всех уровнях экономики. Понимание общих тенденций развития российской экономики способствует более глубокому пониманию об изменении роли и вклада отдельных территорий и субъектов Федерации в валовой региональный продукт (ВРП), а также определению особенностей инвестиционной политики.

Однако при изучении динамики и структуры инвестиций необходимо учитывать тот факт, что российская экономика, являвшаяся составной частью экономики СССР, унаследовала цикличность, существовавшую в советской экономике, в том числе и ее инвестиционную составляющую.

В первую очередь необходимо отметить, что длительные циклы (более 5 лет), ярко выраженные в восточноевропейских странах и Китае, в СССР были менее заметны, тем не менее, они существовали. Что же касается циклов, связанных с длительностью периодов планирования, то пятилетние и годовые колебания были наиболее очевидными.

Планирование капитальных вложений часто относят к  числу плюсов социалистической системы, несмотря на то, что это одна из самых трудных и неэффективных областей планирования. Причиной тому является значительное расхождение между планом и действительностью, которое неизбежно появляется из-за несовпадения планируемых издержек и сроков с фактическими, в силу существования инвестиционных циклов, затягивания принятия решений, появлению незапланированных инвестиционных проектов.

Первым из экономистов, кто обратил внимание на то, что для быстрого экономического роста необходимо определенное соотношение между отраслями, производящими потребительские товары и отраслями, производящими средства производства, был советский экономист Фельдман, чья модель была опубликована еще в 1928 году
. Фельдман получил два важных результата, один из которых касается соотношения между запасом капитала в этих двух секторах экономики, а второй ‑ соотношения между инвестициями в них.

Первый вывод из модели состоял в том, что для обеспечения максимального экономического роста необходимо, чтобы доля инвестиций в производство средств производства была выше доли инвестиций в отрасли, производящие потребительские товары. Второй вывод заключался в том, что для того чтобы обеспечить устойчивое развитие двухсекторной экономики, необходимо инвестировать в эти сектора в той же пропорции, что и запас капитала в них. Таким образом, задачей планирующих органов, согласно модели Фельдмана, является регулирование соотношения между капиталом и выпуском и запасом капитала в отраслях. 

Разница между инвестициями в эти сектора экономики состоит в том, что капитальные вложения в производство средств производства позволяют увеличить выпуск капитальных товаров для сектора, производящего потребительские товары, что создает возможность для роста экономики в целом, тогда как инвестирование только в последний сектор позволили бы расширить только производство потребительских товаров. Но необходимо заметить, что данная теория справедлива только при выполнении предпосылок о том, что длительность реализации инвестиционного проекта одинакова в обоих секторах, оборудование может использоваться бесконечно долго и соотношение между выпуском и капиталом везде одинаково. 

Естественно, что деление экономики на два сектора является очень грубым описанием действительности. Дальнейшим развитием макроэкономического анализа стали многоотраслевые модели (например, модели межотраслевого баланса). Важным результатом этих моделей стало установление соотношений между ростом экономики в целом и ростом относительного выпуска отдельных отраслей. 

Длительным инвестиционным циклам в плановых экономиках посвящено достаточно много работ (Olivera 1960, Lange 1961, Goldmann 1964, Goldmann and Flek 1967, Eckstein 1958, Bajt 1971, Soos 1976)
.

Наиболее вероятным представляется, что основной причиной длительных инвестиционных циклов социалистической экономики является некий аналог циклов политических торгов (по аналогии с классической теорией колебаний занятости и выпуска в капиталистической экономике Калески (Kalecki, 1943)), которая заключается в реакции политического руководства на экономическую ситуацию в стране.

В случае благоприятной экономической ситуации (высокий урожай, перевыполнение плана, положительное сальдо торгового баланса, использование ранее утилизировавшихся материалов и т. п.) экономический рост ускоряется. Это вызывает оптимизм в государственных органах, принимающих экономико-политические решения. Они начинают требовать увеличения плановых показателей роста и доли инвестиций в национальном доходе. Начинается реализация множества грандиозных инвестиционных проектов. Но все это происходит до тех пор, пока проводимая экономическая политика не начнет приносить отрицательные результаты. Увеличение инвестиций в отрасли, производящие капитальные товары, приводит к росту в них не только выпуска, но и занятости, уменьшая, таким образом, занятость в отраслях, производящих потребительские товары и продовольствие. Выпуск последних становится явно недостаточным. Одновременное начало большого числа инвестиционных проектов имеет следствием недостаток материалов и квалифицированных кадров для их успешного завершения, в результате чего появляются объекты-долгострои, а общая эффективность капитальных вложений падает.

Спад в экономике начинается тогда, когда начинается падение производительности труда под влиянием падения потребления и общей дезорганизации производства, которое не может достичь целей, поставленных в период подъема. Естественно, что реакцией на эти события является смена экономической политики, которая заключается в уменьшении доли инвестиций, а те ресурсы, которые инвестируются, идут на проекты, окончание которых возможно в разумные сроки. Также уменьшаются плановые показатели роста, которые теперь становятся легко достижимыми, что служит источником для начала следующего цикла.

Таким образом, спад в темпах экономического роста и инвестиционной активности в экономике России после распада СССР был обусловлен всех ходом развития экономики СССР, существовавшей там цикличностью. 

Основной целью настоящего исследования является анализ развития инвестиционных процессов в российской экономике в региональном разрезе, в частности, изучение особенностей инвестиционного поведения регионов РФ и выявление основных факторов, определяющих тип региона с точки зрения инвестиционного поведения, а также изучение институциональных факторов и ограничений инвестиционной деятельности российских компаний.

Методология исследования строится на качественном анализе характера и динамики инвестиций в российской экономике в целом и в региональном разрезе, выявлении отличий на региональном уровне, теоретическом обосновании гипотез, объясняющих различия в инвестиционных процессах в регионах, на основе микроэкономических и макроэкономических подходов. Эмпирическая часть работы включает эконометрическую (одновременные межобъектные и панельные методы оценивания) проверку выдвинутых гипотез.

Работа состоит из четырех глав и приложения. В первой главе представлен анализ динамики инвестиций в российской экономике в 1992–2000 годах, периодизация и характеристика инвестиционного процесса с точки зрения взаимодействия реального и финансового секторов, экономической политики и внешних факторов. Отдельное внимание уделено изучению региональной структуры инвестиций, установление взаимосвязи между структурой экономики региона, экономической политикой региональных властей и характером инвестиционных процессов в регионах.

Рассмотрению гипотез об общей динамики инвестиций и причинах и факторах межрегиональных различий посвящена вторая глава. Отдельный раздел данной главы посвящен количественной проверке выдвинутых гипотез. В главе также дается краткое методологическое описание статистики инвестиций в России.

Исследование влияния институциональных факторов на инвестиционную деятельность компаний и инвестиционную привлекательность регионов в целом, развития региональных банковских систем (с учетом использования различных инструментов региональной экономической политики) приведено в главе 3.

Четвертая глава посвящена рассмотрению характера инвестиционного поведения в различных регионах Канады, знакомству с эмпирическими и прикладными работами по изучению характера инвестиций в регионах Канады. В частности, значительное внимание уделено влиянию географического и экономико-политического факторов, роли государственной (на федеральном уровне и на уровне провинций) политики в стимулировании инвестиций.

В приложении приведены статистические данные, свидетельствующие о развитии банковского сектора в субъектах РФ.




� Ellman (1979)


� Математические модели подобных циклов можно найти в Simonovits (1992).
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