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ИЗМЕНЕНИЯ ОТПУСКНЫХ ЦЕН 


Лицензия на издательскую деятельность
ЛР N 021018 от 09 ноября 1995 г. 


Июльская динамика основных конъюнктурных индикаторов российской промышленности дает некоторые основания для оптимизма. Ощутимый рост платежеспособного спроса позволил предприятиям сократить объемы неденежных сделок, увеличить выпуск и "притормозить" сокращение прибыли. Однако недостаточные объемы продаж по-прежнему сдерживают производство, увеличивают запасы готовой продукции и ухудшают финансово-экономическое положение предприятий. 
Результаты опроса 857 предприятий.

Июль 2002 года (в процентах к сумме ответов)

	Как в последнем месяце изменились:
	рост
	не из-менился
	сни-зился
	нет ответа
	ба-ланс

	объем  производства
	38
	46
	15
	1
	+23

	платежеспособный спрос
	20
	66
	13
	1
	+7

	бартерный спрос
	4
	63
	11
	22
	-7

	др.виды неденежного спроса
	6
	67
	7
	20
	-1

	цены на вашу продукцию
	28
	68
	4
	0
	+24

	себестоимость продукции
	51
	43
	5
	1
	+46

	реальная прибыль
	11
	45
	36
	8
	-25

	запасы готовой продукции
	20
	53
	19
	8
	+1

	
	
	
	
	
	

	Как вы оцениваете текущий физический объем:
	выше нормы 
	норма-льный 
	ниже нормы
	нет ответа
	ба-ланс

	платежеспособного спроса
	1
	30
	68
	1
	-67

	бартерного спроса
	8
	42
	13
	37
	-5

	др.виды неденежного спроса
	4
	44
	14
	38
	-10

	экспортного спроса
	1
	26
	48
	25
	-47

	запасов готовой продукции
	39
	37
	15
	9
	+24

	запасов сырья и материалов
	7
	50
	42
	1
	-35

	текущую рентабельность
	0
	26
	70
	4
	-70

	
	
	
	
	
	

	Как изменится в ближайшие 2-3 месяца:
	воз-растет
	не из-менится
	сни-зится
	нет ответа
	ба-ланс

	объем производства
	52
	37
	10
	1
	+42

	цены на вашу продукцию
	36
	61
	1
	2
	+35

	себестоимость продукции
	45
	46
	7
	2
	+38

	занятость на предприятии
	15
	63
	20
	2
	-5

	платежеспособный спрос
	27
	63
	6
	4
	+21

	объем бартерного спроса
	6
	60
	5
	29
	+1

	др.виды неденежного спроса
	7
	57
	5
	31
	+2

	объем экспортного спроса
	18
	51
	4
	27
	+14

	запасы готовой продукции
	9
	53
	28
	10
	-19
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ОЦЕНКА ТЕКУЩЕЙ СИТУАЦИИ

В июле опросы впервые с начала года зарегистрировали ощутимый рост платежеспособного спроса. Ранее в течение 7 месяцев предприятия чаще сообщали о снижении продаж за деньги. И такая ситуация имела место во всех отраслях, кроме промышленности строительных материалов. Сейчас снижение продаж продолжается только в пищевой отрасли и электроэнергетике. 

Длительное снижение платежеспособного спроса заставило предприятия обратиться к вексельным и зачетным сделкам. В июне впервые с начала мониторинга этого показателя в феврале 2000 г. опросы зарегистрировали абсолютный рост фактической реализации продукции за векселя и зачеты. Причем интенсивность такого сбыта в июне превзошла все другие виды спроса, в том числе - нормальный денежный. Заметим, что динамика бартера не претерпела принципиальных изменений: интенсивность его снижения с апреля стабилизировалась на одном из самых низких с середины 1999 г. уровней. Т.о. для компенсации сокращения продаж за деньги предприятия в начале лета были вынуждены пойти на рост вексельных и зачетных сделок и самое умеренное сокращение бартера. Июльский рост продаж позволил остановить увеличение вексельных и зачетных сделок при сохранении прежней интенсивности сокращения бартера. 

Однако оценки объемов неденежной реализации по шкале "выше - ниже нормы" по-прежнему свидетельствуют о готовности предприятий обратиться к этим схемам. Недостаточность (и довольно высокая!) объемов бартера сохраняется в российской промышленности второй квартал подряд. Избыточным (излишним) бартер считают только в химии и нефтехимии. Аналогичная ситуация сложилась и с векселями и зачетами. Их объемы также не удовлетворяют предприятия. В июле таких оценок получено 14% - больше чем когда бы то ни было. Не хватает векселей и зачетов предприятиям во всех отраслях, кроме химии и нефтехимии. 
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В итоге недостаточный платежеспособный спрос сейчас так же мешает росту производства, как и в 1997-1998 гг. За последние три квартала частота упоминания этой помехи выросла на 24 пункта и стала самой высокой (см. рис). Последнее время растет сдерживающее влияние и таких факторов как неплатежи (9 пунктов за 5 кварталов) и конкуренции импорта (5 пунктов за 2 квартала). 

Тем не менее, предприятия начинают наращивать производство. В июле интенсивность роста выпуска увеличилась еще на 10 балансовых пунктов и достигла максимума последних 8 месяцев. Снижение производства продолжается только в электроэнергетике (сезонность), цветной металлургии, лесной и деревообрабатывающей отраслях; и началось - может быть рано - в промышленности строительных материалов. 

Низкий спрос и начавшийся рост производства сразу сказались на запасах готовой продукции. Абсолютный (хотя и небольшой) рост объемов регистрируется в целом по промышленности уже второй квартал подряд. В основном - за счет машиностроительной, легкой и пищевой отраслей. В итоге в июле баланс оценок запасов вырос на 15 пунктов. Так много предприятий с избыточными запасами не было уже давно. Особенно велики излишки в химии, нефтехимии, черной металлургии и легкой промышленности.

Рост продаж продукции за деньги позволил предприятиям замедлить темпы снижения реальной прибыли. В июле баланс изменения прибыли возрос еще на 4 пункта и составил -25. Отрицательное значение баланса говорит о продолжающемся сокращении прибыли, но в июле темпы снижения оказались самыми низкими в 2002 г. Первые положительные изменения пока не сказались на финансово-экономическом положении предприятий: доля ответов "плохое" возросла до 36%, что является худшим значением последних 10 кварталов.

ПРОГНОЗЫ И ОЖИДАНИЯ

Прогнозы изменения платежеспособного спроса опять улучшились и достигли максимума последних 11 месяцев. Рост продаж за деньги в следующие 2-3 месяца ожидается во всех отраслях, кроме (в силу сезонности) промышленности строительных материалов. Самые оптимистичные прогнозы зарегистрированы в легкой промышленности и черной металлургии. Однако рассчитывать только на платежеспособный спрос предприятия уже не рискуют. Для поддержания выпуска без дальнейшего наращивания запасов приходиться полагаться (планировать) и на неденежные сделки. Планы абсолютного увеличения бартера преобладают во всех отраслях, кроме химии, нефтехимии и машиностроения. А на снижение вексельных и зачетных сделок рассчитывают только в электроэнергетике, лесном комплексе и стройиндустрии. 

Использование всех способов реализации продукции создает основу для роста оптимизма планов выпуска. В июле баланс прогнозов увеличился сразу на 14 пунктов и достиг максимума последних полутора лет. Рост производства (и довольно интенсивный) планируется осенью во всех отраслях, кроме стройиндустрии. Однако эти планы не потребуют найма новых работников. Более того, в ближайшие месяцы, скорее всего, численность персонала будет сокращаться. Впервые в последефолтный период такие планы были отмечены в предыдущем квартале. Сейчас рост занятости предполагается только в лесном комплексе и пищевой промышленности.

В результате предприятия ожидают ощутимого улучшения своего финансово-экономического состояния. За истекший квартал баланс оценок этого показателя возрос на 5 пунктов и достиг абсолютного максимума. Таких оптимистичных прогнозов не регистрировалось ни разу с 1995 г. Улучшение возможно во всех отраслях, кроме стройиндустрии, химии и нефтехимии.

29 июля 2002 г.

Заведующий лабораторией
конъюнктурных опросов                          С.В.Цухло
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